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KENNZAHLEN

Umsatz

davon Mieterlése und Erlése aus der
Hotelbewirtschaftung

EBITDA
EBIT
EBT

Periodenergebnis

Bilanzsumme
Eigenkapital
Verbindlichkeiten

Eigenkapitalquote (inkl. Genussrechtskapital)

Investitionen

Cashflow aus Geschaftstatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Liquide Mittel zum Ende des Quartals

NOI-Ratio
Loan-to-Value-Ratio

FFO

Ergebnis je Aktie
NAV je Aktie
Kursabschlag zum NAV

Operativer Cashflow je Aktie

Immobilienvermoégen (Marktwert)

davon Anlagen in Bau

1 Angepasst

01.01.-31.03. 01.01.-31.03.

2010

EUR Mio. 35,6
EUR Mio. 2.169,6
EUR Mio. 527,2
EUR Mio. 1.642,4
EUR Mio. 173,4
EUR Mio. 99,5

2009

35,6

29,3
15,9
13,5
0,4
0,5

2.125,3
595,8
1.529,5
41

40,8
-47,9
-41,7
28,3
182,2

50
49
6,8

0,01
9,54

75
0,23

1.828,2
302,4
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

die Sparkassen Immobilien AG ist mit einem starken
ersten Quartal ins Jahr 2010 gestartet. Wesentliche
Kennzahlen wurden im Vergleich zur Vorjahresperiode
deutlich gesteigert. Durch die Er6ffnung unserer Shop-
pingcenter in Bukarest und Sofia ist die Entwicklung
unserer zwei groflten Projekte erfolgreich abgeschlos-
sen. Die Jahre, in denen Investitionen in Hohe von meh-
reren hundert Millionen Euro noch keine Mietertrage
lieferten, sind vorbei: Jetzt kommen wir in die Phase des
Verdienens.

Sowohl das Sun Plaza als auch das Serdika Center wur-
den planmaRig fertiggestellt und sind nahezu voll ver-
mietet. Die Eroffnungen im Februar und Marz dieses
Jahres waren Meilensteine in der Geschichte der Spar-
kassen Immobilien AG, aber auch fur die Hauptstadte
Bukarest und Sofia. Allein die Tatsache, dass wir als
eine der wenigen Immobiliengesellschaften in einem
sehr herausfordernden Marktumfeld die Starke hatten,
beide Shopping Center ohne Projektfinanzierung zu fina-
lisieren, erfullt uns mit Stolz. Die Reaktionen der Mieter,
Partner, Analysten, der lokalen und internationalen
Presse, vor allem aber der Kunden vor Ort haben aller-
dings unsere kuhnsten Erwartungen Ubertroffen. An den
Er6ffnungswochenenden wurden in beiden Shoppingcen-
tern jeweils weit Uber 300.000 Besucher gezahlt.

Diese beiden Vorzeigeprojekte verstarken das hochwer-
tige Portfolio der Sparkassen Immobilien AG weiter. Das
Immobilienvermdgen unseres Unternehmens belief sich
per 31.03.2010 auf EUR 1,8 Mrd. Im ersten Quartal
wurde ein Paket aus drei Wohnimmobilien in Wien um
EUR 2,4 Mio. Uber dem aktuellen Schatzwert verkauft.
Das Portfolio beinhaltet nun 253 Immobilien mit einer
Gesamtflache von 1,407 Mio. m2. Der Vermietungsgrad
betragt 89,0 %, die Brutto-Mietrendite liegt bei 6,8 %.
Mit unserer Strategie der breiten Diversifizierung nach
Landern, Nutzungsarten und Investmentgrofen sowie
der Konzentration auf Objekte in Millionenstadten der
Europaischen Union mit einer stabilen Mieterstruktur
sind wir im aktuellen Marktumfeld und fur die Zukunft
hervorragend aufgestellt.

Mit der operativen
Entwicklung der
Sparkassen Im-
mobilien AG im
ersten Quartal
2010 sind wir
ebenfalls sehr zu-
frieden: Die Miet-
erlose gingen
zwar leicht zuruck,
dies ist aber auf
die erfolgreichen
VerauBerungen
zuruckzufihren.
Die Ergebnisbei-
trage der beiden
Shoppingcenter
werden sich erst in den kommenden Quartalen nieder-
schlagen. Die Erlése aus der Hotelbewirtschaftung la-
gen mit EUR 7,1 Mio. knapp Uber dem Vorjahresniveau.
Insgesamt konnte die Sparkassen Immobilien AG das
Bruttoergebnis um 6,0 % auf EUR 19,7 Mio. erhdhen.

Das Betriebsergebnis (EBIT) konnte deutlich von EUR
13,5 Mio. im Vergleichsquartal 2009 auf EUR 15,8 Mio.
im ersten Quartal 2010 zulegen. Besonders erfreulich
ist die hohe Steigerung des Ergebnisses vor Steuern
(EBT) von EUR 0,4 Mio. auf EUR 4,1 Mio. Dies ist auch
auf das bessere Finanzergebnis in Hohe von EUR 8,9
Mio. zurtckzufuhren. Im Berichtszeitraum stiegen die
Funds From Operations (FFO) auf EUR 9,1 Mio., und der
EPRA-NAV konnte von EUR 8,13 per Jahresende 2009
auf EUR 8,15 zum Ende des ersten Quartals erhoht
werden.

Der operative Cashflow ist von EUR 15,9 Mio. im ersten
Quartal 2009 leicht auf EUR 15,3 Mio. im Berichtsquar-
tal gesunken. Zurlckzuflhren ist dies auf die Immobili-
enverkaufe und auf den Umstand, dass die neuen Ein-
kaufszentren erst Ende des ersten Quartals eroffnet
wurden. Gemeinsam mit den weiteren Entwicklungspro-
jekten, die wir im Laufe des Jahres fertig stellen und



eroffnen werden, rechnen wir mit einem operativen
Cashflow von EUR 75-85 Mio. im Jahr 2010 und von
Uber EUR 100 Mio. im Jahr 2011. Dies entspricht einer
Verdoppelung gegentber dem operativen Cashflow des
Geschaftsjahres 2009.

Insgesamt gehen wir — auf Grund unserer erfreulichen
Ertragszahlen, aber auch der sich weiter fortsetzenden
Stabilisierung des makro6konomischen Umfelds in
Zentral- und Sudosteuropa — von einem guten Jahr fur
die Sparkassen Immobilien AG aus. Um die Kapital-
marktfahigkeit der Gesellschaft zu erhéhen, haben wir
gemeinsam mit dem Aufsichtsrat der Sparkassen
Immobilien AG beschlossen, einen weiteren Schritt zur
Vereinheitlichung der beiden Anlegergruppen, der Akti-
onare und der Genussscheininhaber, zu setzen.

Holger Schmidtmayr

Ernst Vejdovszky

Die Vorstande
Holger Schmidtmayr,
Ernst Vejdovszky und
Friedrich Wachernig
(v.l.n.r)

So wird der Hauptversammlung am 21.05.2010 der
Antrag zur Entscheidung vorgelegt, samtlichen Genuss-
scheininhabern im Rahmen von drei Zeitfenstern ein
Recht auf Wandlung ihrer Genussscheine in Stamm-
aktien der Gesellschaft einzuraumen. Die fur die Wand-
lung erforderlichen jungen Aktien werden aus bedingtem
Kapital emittiert. Die Aktionare der Sparkassen Immo-
bilien AG werden in Zukunft von einer transparenteren
Kapitalstruktur, einer Steigerung der Marktkapitalisie-
rung und damit der Borsenliquiditat sowie von einer
hoheren Attraktivitat der s IMMO Aktie insbesondere
auch flr institutionelle Anleger profitieren.

Ilhr Vorstandsteam

- e

—

Friedrich Wachernig
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s IMMO Aktie kann Gewichtung im IATX von 8,7 %

auf 18,2 % mehr als verdoppein

Nach einer rasanten Kursentwicklung von 152 % im ver-
gangenen Jahr blieb die s IMMO Aktie im ersten Quartal
nahezu auf dem Kursniveau vom Jahresende 2009. Im
Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres gewann die
s IMMO Aktie jedoch deutlich und verbesserte sich um
110 %. Der s IMMO INVEST Genussschein schloss das
erste Quartal mit einem leichten Minus gegenlUber dem
Jahresendstand.

KURSENTWICKLUNG
indexiert von 01.01.2010 bis 31.03.2010

Auf Grund einer Fusion in der dsterreichischen Immobi-
lienlandschaft kam es zu einer Neugewichtung beim
IATX, dem Index der bedeutenden Osterreichischen Im-
mobilienunternehmen. Durch die Anpassung des Repra-
sentationsfaktors hat die s IMMO Aktie seit 15.04.2010
ihre Gewichtung von 8,7 % auf 18,2 % im IATX mehr als
verdoppelt.

s IMMO Aktie
[ Atx
110
Performancedaten s IMMO Aktie
105
ISIN AT0000652250
/ 1 Jahr 110,6 %
100 /
3 Jahre (p.a.) -29,49 %
95
Performancedaten s IMMO INVEST Genussscheine
90 ISIN ATO000795737 ATO000630694
1 Jahr 72,9 % 84,7 %
3 Jahre (p.a.) -9,3% 9,4 %
85
1/10 2/10 3/10

Kurs s IMMO Aktie

Kurs s IMMO INVEST

Kurs s IMMO INVEST

(AT0000652250) (ATO000795737) (ATO000630694)
31.03.2009 2,35 45,00 40,00 1.692,19 54,60
31.12.2009 5,00 71,60 71,01 2.495,56 137,53
31.03.2010 4,95 72,00 72,00 2.634,00 148,40



Ende April 2010 wurde ein weiterer Schritt zur Verein-
heitlichung der beiden Anlegergruppen der Sparkassen
Immobilien AG, der Aktionare und der Genussscheinin-
haber, gestartet. Demzufolge wird der Hauptversamm-
lung der Sparkassen Immobilien AG Ende Mai der Antrag
zur Entscheidung vorgelegt, samtlichen Genussschein-
inhabern ein Recht auf Wandlung ihrer Genussscheine
in Stammaktien der Gesellschaft einzurdumen. Die
Wandlungsmaoglichkeit soll den Genussscheininhabern
im Rahmen von drei Wandlungsphasen mit bestimmten
Umtauschverhaltnissen angeboten werden.

Wandlungsphase |: 06.09.2010 bis 24.09.2010

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
14 (vierzehn) s IMMO Aktien

Wandlungsphase II: 11.04.2011 bis 29.04.2011

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
13 (dreizehn) s IMMO Aktien

Wandlungsphase lll: 28.11.2011 bis 16.12.2011

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
12 (zwolf) s IMMO Aktien

Die fur die Wandlung erforderlichen jungen Aktien wer-
den aus bedingtem Kapital emittiert. Auf Basis des bi-
lanzierten Ruckzahlungswerts je Genussschein per
31.12.2009 errechnet sich je nach Wandlungsphase
ein Aktienbezugskurs, der zwischen 15 % und 35 % Uber
dem Kurs der s IMMO Aktie liegt (Schlusskurs
22.04.2010: EUR 4,98).

Aktiendaten

Schlusskurs (per 31.03.2010)
Durschnittlicher Tagesumsatz

Ergebnis je Aktie (EPS)

NAV je Aktie

Operativer Cashflow je Aktie
Kurs/operativer Cashflow

NAV-Abschlag zum Kurs (per 31.03.2010)

Die Aktionare der Sparkassen Immobilien AG profitieren
von einer transparenteren Kapitalstruktur, einer Steige-
rung der Marktkapitalisierung und damit von einer ho-
heren Attraktivitat der s IMMO Aktie.

Es ist davon auszugehen, dass sich durch diese MaR-
nahme der Borsenkurs der s IMMO Aktie weiter an ihren
inneren Wert annahert.

Grof3es Engagement in der Investor-Relations-Arbeit

Im ersten Quartal 2010 wurden samtliche Aktivitaten
zur Information und Servicierung der Privatanleger sowie
der institutionellen Anleger intensiv fortgesetzt. So hat
das Management der Sparkassen Immobilien AG an in-
ternationalen Investorenkonferenzen und Roadshows in
London, Frankfurt und Zurs teilgenommen. Zur weiteren
Information von Retailanlegern dienten dartber hinaus
Vortrage bei Investmentclubs und ahnlichen Veranstal-
tungen (u.a. in Kooperation mit der Wiener Borse).

Osterreichische institutionelle Investoren hatten die Ge-
legenheit, an der Er6ffnung der Projekte Sun Plaza und
Serdika Center in Bukarest und Sofia teilzunehmen. Die
Investoren erlebten die eindrucksvollen ersten Stunden,
den Ansturm der ersten Besuchermassen, imposante
Er6ffnungsfeierlichkeiten und einmalige Attraktionen in
den neu eroffneten groten Shoppingcentern Rumani-
ens und Bulgariens.

Q1 2010

Q1 2009

2,35
106.000
0,01
9,54
0,23
2,51

75
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MARKTUBERBLICK*

Die europaische Wirtschaft hat im ersten Quartal dieses
Jahres ihre leichte Erholung fortgesetzt. Insgesamt wird
fur die Eurozone ein BIP-Wachstum von unter 1 % erwar-
tet. Zugleich verzeichneten gewerbliche Immobilien-
investitionen im ersten Quartal quer durch die Region
Zuwachse von 65 % auf insgesamt EUR 19,1 Mrd. im
Vergleich zur Vorjahresperiode. Dies bedeutet zwar noch
einen Ruckgang von 26 % gegenuber den EUR 25,7
Mrd. im vierten Quartal 2009, doch lasst sich dieser
teilweise auf die in allen Immobilienmarkten ruhige Zeit
zu Jahresbeginn zurlckfuhren. Positiv zu erwahnen ist,
dass diese Zahl bereits eine Steigerung von 70 %
gegenuber den breiteren Zweimonats-Durchschnitts-
umsatzen im ersten Halbjahr 2009 darstellt.

Die Anleger bevorzugen 2010 dieselben Standorte in
den CEE-Markten wie 2009. Beinahe 90 % der bisheri-
gen Transaktionen entfallen auf Prag sowie auf War-
schau und Moskau — ein Beweis fur die Riickkehr eines
grolen Interesses der Anleger an den bedeutendsten
CEE-Hauptstadten. Insbesondere Retailimmobilien
trugen zu mehr als 50 % des Transaktionsvolumens in
diesem Jahr bei. Aktuelle Transaktionen in Verhandlung
bestatigen den neuerlichen Aufschwung der Geschafts-
aktivitaten seit dem vierten Quartal 2009.

Osterreich

Rund EUR 200 Mio. wurden im ersten Quartal 2010 in
den Osterreichischen Immobilienmarkt investiert. Das
grofite Volumen entfiel dabei auf Buroobjekte, die 58 %
der Gesamttransaktionen ausmachten, wahrend es im
vierten Quartal 2009 37 % gewesen waren.

Vor allem der Wiener Markt zeigt nach wie vor einen
leichten Aufwartstrend: Hier wurden im Berichtsquartal
45.000 m2 Buroflachen vermietet. Dies bedeutet eine
Steigerung von 12,5 % gegenuber dem vierten Quartal
2009, als die Vermietungsleistung rund 40.000 m? be-
trug. Wahrend jedoch 27 % aller Burovermietungen in
Wien auf Flachen Uber 1.000 m2 entfielen, stellt dies
im Jahresvergleich immer noch einen Rickgang dar. So
wurde im ersten Quartal 2009 eine Vermietungsleistung
von 75.000 m? erreicht. Trotzdem blieben die Leer-
standsraten stabil bei 5,9 % und weisen somit nur einen
geringen Zuwachs von 90 Basispunkten gegenliber dem
ersten Quartal 2009 auf. Ebenso erzielten Spitzenmie-
ten zum Quartalsende EUR 22,00/m2/Monat und befin-
den sich somit auf dem Niveau der beiden Vorquartale.
AuBerdem entwickeln sich Anfangsrenditen seit drei
Quartalen in Folge rucklaufig und erreichten Ende des
ersten Quartals 5,6 %.

Im Bereich des Wohnungsmarktes besteht auf Grund
der wirtschaftlichen Situation anhaltend grofes Inter-
esse an Investments in Wohnungen und Zinshauser,
wobei zunehmend auf Lage und Qualitat Bedacht
genommen wird. Zinshauser in gutem Zustand und in
guten Lagen werden bevorzugt.

*Quellen: CBRE, Dr ZitelmannPB GmbH, DTZ, EHL, Cushman & Wakefield, Handelsblatt, Wohnmarkt Report, www.immobilo.de



Deutschland

Der gewerbliche Immobilieninvestmentmarkt Deutsch-
lands verzeichnete im ersten Quartal ein dynamisches
Wachstum mit einem Transaktionsvolumen von EUR
4,65 Mrd. Das bedeutet einen signifikanten Zuwachs
von 175 % im Jahresvergleich und die starksten Resul-
tate seit acht Quartalen. Die vier wichtigsten Markte —
Berlin, Munchen, Hamburg und Frankfurt — erzielten ge-
meinsam EUR 1,8 Mrd., das entspricht 39 % des
gesamten Transaktionsvolumens. Sie erreichten damit
ein Wachstum von 186 % gegenlber dem ersten Quartal
2009. Unter diesen vier Stadten stechen vor allem
Berlin, Munchen und Hamburg hervor. Sie verzeichneten
im ersten Quartal ein Transaktionsvolumen von jeweils
EUR 803 Mio., EUR 537 Mio. bzw. EUR 322 Mio.

Buroimmobilien machten 24 % des gesamten Transak-
tionsvolumens aus. Die Spitzenrenditen blieben gegen-
Uber dem vierten Quartal 2009 stabil. Als besonders
stark erwies sich 2009 die Berliner Wirtschaft. Hier
legte der Blromietermarkt den besten Jahresstart seit
2005 hin: Er wuchs um 22 % auf 108.700 m2 zum
Vergleichsquartal 2009. Die Leerstandsrate stieg um
geringe 0,4 Prozentpunkte auf 9,8 % oder 1,72 Mio. m2,
wahrend die erzielbaren Spitzenmieten seit funf Quar-
talen in Folge unverandert bei EUR 20,00/m2/Monat
stehen. Zum Ende des ersten Quartals betrug die
Spitzenrendite fur Buroimmobilien 5,5 %.

Der deutsche Wohnungsmarkt zeigte ebenfalls deutliche
Anzeichen einer Verbesserung. Berlin weist die geringste
Wohnungseigentumsquote und somit den grofiten Mie-
termarkt auf. Beinahe der gesamte Berliner Immobilien-
markt hat sich vom Schock der Finanzkrise bereits er-
holt. Die Wohnungsmieten stiegen in fast allen Bezirken
und Marktsegmenten. Geringe Leerstande melden wei-
ters die Bezirke in der Nahe des Stadtzentrums und in
beliebten Gegenden wie Prenzlauer Berg, Wilmersdorf,
Steglitz, Berlin Mitte und Charlottenburg.

Investoren rechnen auch weiterhin mit steigenden Mie-
ten. Laut Mietspiegel werden Berliner Wohnungen im
Schnitt fur EUR 4,83/m2/Monat vermietet, obwohl die
Neuvertragsmieten gegenwartig wesentlich héher
liegen. JLL nennt EUR 6,67/m? und CB Richard Ellis
EUR 5,85/m2. Experten schatzen, dass alleine die
groRen Gesellschaften rund 30.000 Wohnungen kaufen
wlrden, wenn sie kdonnten. Besonders gefragt sind
moderne Wohnungen in den besseren Lagen, etwa in
der City West, Kreuzberg und Teilen Neukolins.

CEE/SEE (Zentraleuropa/Siidosteuropa)

Obwohl einige Transaktionen noch vor ihrem Abschluss
stehen, betrug im CEE-Immobilienmarkt das vorlaufige
Investitionsvolumen flr das erste Quartal 2010 insge-
samt knapp Uber EUR 600 Mio. und bestand im wesent-
lichen aus 29 Transaktionen. Das bedeutet ein Plus von
Uber 140 % gegenlber dem ersten Quartal 2009 und
zeigt erhohtes Vertrauen und gestiegene Liquiditat in
den Markten.

Ausgewahlte CEE-Markte zeigten tendenziell einen ge-
wissen Druck auf die Spitzenrenditen bei gleichzeitig
starker Nachfrage nach limitierten Produkten in ausge-
wahlten Marktsegmenten wie Einkaufszentren in Buda-
pest und Bukarest. In den genannten Markten verur-
sachte dies einen Ruckgang der Renditen erstklassiger
Objekte um 25 Basispunkte. Allerdings zeigt sich, dass
die Spitzenrenditen nur teilweise gesunken sind. Ende
des ersten Quartals bewegten sich die Renditen in
Budapest zwischen 7,75 % bei Geschafts- und 8,0 %
bei Buroobjekten in Toplagen. Dagegen lagen sie in
Bratislava zwischen 8,5 % bei Geschafts- und 7,5 % bei
Blroimmobilien in Toplagen, wahrend die Renditendiffe-
renz bei sekundaren Produkten in den meisten Markten
weiter anstieg.
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Wahrend sich institutionelle Investoren weiter auf die
Markte in den zentraleuropaischen Hauptstadten mit
entsprechendem Einkommen konzentrieren, stufen
immer mehr Investoren nun auch Tschechien als
Kernmarkt ein — ein Hinweis auf die schrittweise Uber-
windung der traditionellen Ost-West-Grenze innerhalb
Europas.

Pipeline-Aktivitaten gab es hauptsachlich in Budapest:
Allein im ersten Quartal wurden hier 86.000 m2 an spe-
kulativ gebauten Flachen fertig gestellt. Die Vermie-
tungsleistung betrug ca. 77.000 m2, und in Toplagen
wurden Mieten von EUR 14,00/m?2/Monat erzielt. In
Prag war die Vermietungsleistung mit ca. 49.000 m?2
etwas geringer. Hier erreichten Spitzenmieten zum Ende
des ersten Quartals EUR 21,00/m2/Monat.

Schwacher blieb hingegen die Marktaktivitat in der SEE-
Region, die hauptsachlich von opportunistischen Ankau-
fen in Zweitstadten gepragt war. Trotzdem wird mit der
Fertigstellung erheblicher Flachen, insbesondere in Bu-
karest, gerechnet. In Kombination mit der geringen
Nachfrage wird dieses zusatzliche Angebot die Spitzen-
mieten weiter auf EUR 20,0/m2/Monat unter Druck set-
zen. Ende des ersten Quartals betrug die Vermietungs-
leistung in der Region 55.000 m2. Die Spitzenrenditen
far BUro- und Geschaftsimmobilien in Bukarest bleiben
mit 8,75 % bzw. 9,0 % ebenfalls hoch. Dagegen wird mit
einer Stabilisierung der Buromieten in Sofia gerechnet.

Mietforderungen von durchschnittlich EUR 13,0/m2/
Monat durften einen erheblichen Anstieg des Transak-
tionsvolumens in den restlichen Monaten 2010 nach
sich ziehen.

Hotels

Im ersten Quartal 2010 konnten die Hotelmarkte in der
CEE-Region (inkl. Wien) und SEE-Region wieder eine
deutliche Nachfragesteigerung verzeichnen, welche sich
wiederum auf die Auslastung der Hotels auswirkte. So
hat etwa Wien in den ersten drei Monaten um 15 %
mehr Ubernachtungen verzeichnet als im Vergleichs-
quartal 2009. Wahrend die Auslastung der Hotels
gesteigert werden konnte, sind die durchschnittlichen
Zimmerpreise im Vergleich zum Vorjahr jedoch gefallen,
wobei im ersten Quartal 2009 Hotels zum Teil noch von
Preisvereinbarungen aus dem vorangegangenen Jahr
profitieren konnten. Das Transaktionsvolumen weltweit
und in Europa hat im ersten Quartal stark angezogen,
was auf die zunehmende Finanzierungsbereitschaft der
Banken und ein damit einhergehendes gesteigertes
Interesse von Investoren an Hotelimmobilien zurlick-
zuflihren ist.



GESCHAFTS- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

Immobilienportfolio

Die Sparkassen Immobilien AG ist in Osterreich,
Deutschland, Tschechien, der Slowakei, Ungarn, Kroa-
tien, Bulgarien und Rumanien investiert. Das Immo-
bilienvermogen des Unternehmens belief sich per
31.03.2010 auf EUR 1,847 Mrd. Nach Verkehrswert
betrachtet bilden Objekte in Deutschland mit 29,8 %
sowie in Osterreich mit 24,7 % den groRten Teil des
Immobilienportfolios. Die Immobilien in SEE (Bulgarien,
Rumanien und Kroatien) machen 24,6 % aus, in CEE
(Tschechien, Slowakei und Ungarn) befinden sich 21,0 %
des Portfolios.

Wahrend die Sparkassen Immobilen AG in Osterreich
und Deutschland hauptsachlich in mehreren Millionen-
stadten an Top-Standorten Immobilien besitzt, konzen-
triert sie sich in CEE und SEE auf die Hauptstadte. Nach
Verkehrswert betrachtet, bilden die Bliro- und Geschéafts-
immobilien mit jeweils 30 % die groten Segmente. Ins-
gesamt sind rund 25 % der Immobilien Wohnobjekte
sowie 14 % Hotels. Sonstige Objekte machen weitere
1 % des Portfolios aus.

Im ersten Quartal 2010 wurde ein Paket aus drei Immo-
bilien in Wien um 4,4 % uber dem aktuellen Schatzwert
verkauft. Das Ergebnis aus der Verduferung von Immo-
bilien betrug EUR 2,4 Mio. Der Vermietungsgrad der
Sparkassen Immobilien AG liegt bei 89,0 %.

Entwicklung der Mietrenditen

31.03.2010

Deutschland 6,5
Osterreich
SEE
CEE
Gesamt 6,8

Die Gesamtrendite belief sich per 31.03.2010 auf
6,8 %.

Entwicklung der wesentlichen G&V-Positionen

01.01.- 01.01.-

in EUR Mio. 31.03.2010 31.03.2009

Umsatz 35,6

EBITDA 15,9
Betriebsergebnis (EBIT) 13,5
Ergebnis vor Steuern (EBT) 0,4
Ergebnis nach Steuern 0,5
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,01
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Entwicklung des Bruttoergebnisses

Die Mieterlose betrugen im ersten Quartal 2010 EUR
21,9 Mio. (Q1 2009: EUR 22,2 Mio.). Dies ist auf die
entgangenen Mieterlése auf Grund von erfolgreichen
Verkaufen im Jahr 2009 und im ersten Quartal 2010
zurlckzufuhren. Die Eroffnung der beiden Einkaufszen-
tren in Bukarest und Sofia erfolgte erst Ende des ersten
Quartals 2010. Die entsprechenden Ergebnisbeitrage
werden sich in der Gewinn- und Verlustrechnung der
folgenden Quartale niederschlagen. Der Aufwand aus
der Immobilienbewirtschaftung war rucklaufig und be-
trug im ersten Quartal 2010 EUR 10,6 Mio. (Q1 2009:
EUR 11,4 Mio.).

Die Erlose aus der Hotelbewirtschaftung stiegen leicht
auf einen Wert von EUR 7,1 Mio., wahrend der Aufwand
aus der Hotelbewirtschaftung auf dem Niveau der Ver-
gleichsperiode des Vorjahrs blieb.

MIETERLOSE NACH REGIONEN

(ohne Erlése aus der Hotelbewirtschaftung)

Deutschland 40,1%
Bl Osterreich 23,5%
W cee 21,9%
SEE 14,5%

Bei der Aufteilung der Mieterlose nach Regionen leiste-
ten Deutschland mit einem Anteil von 40,1 % und
Osterreich mit 23,5 % die groRten Beitrage, gefolgt von
Zentraleuropa (CEE) mit 21,9 % und Sudosteuropa (SEE)
mit 14,5 %.

BlUroimmobilien bildeten wie im ersten Quartal 2009
das grote Segment der Mieterlése nach Nutzungsart.
Ihr Anteil belauft sich auf 33,7 %, gefolgt von Wohn-
immobilien mit 31,4 % und Geschaftsobjekten mit
30,0 %. Wie in der Vergleichsperiode des Vorjahrs lie-
ferten Hotels mit 4,9 % den kleinsten Anteil. Die Hotels
Vienna Marriott und Budapest Marriott, die in Form von
Managementvertragen betrieben werden, sind hier nicht
enthalten.

Die Sparkassen Immobilien AG konnte das Bruttoergeb-

nis um 6 % auf EUR 19,7 Mio. im ersten Quartal 2010
steigern.

MIETERLOSE NACH NUTZUNGSART"

Blro 33, 7%
Wohnen 31,4%
Geschaftsobjekte 30,0 %
Hotel 4,9%

* ohne Vienna Marriott Hotel, Budapest Marriott Hotel



Entwicklung der Ertragslage (EBITDA)

Die Sparkassen Immobilien AG verkaufte im Berichts-
quartal drei Wohnimmobilien in Wien. Die daraus resul-
tierenden Erlése aus der Verauerung von Immobilien
beliefen sich auf EUR 2,4 Mio. (Q1 2009: EUR 0).
In Folge betrug das EBITDA im ersten Quartal 2010
EUR 18,1 Mio. (Q1 2009: EUR 15,9 Mio.).

Die Abschreibungen blieben im Vergleich zur Vorjahres-
periode unverandert und betrugen EUR 2,4 Mio. Das
Betriebsergebnis (EBIT) konnte deutlich zulegen und
erreichte ein Niveau von EUR 15,8 Mio. (Q1 2009:
EUR 13,5 Mio.).

Das Finanzergebnis verbesserte sich um 13,0 % und
betrug im ersten Quartal 2010 EUR 8,9 Mio. (Q1 2009:
EUR 10,2 Mio.). Das Ergebnis vor Steuern (EBT) konnte
im Vergleich zur Vorjahresperiode um beachtliche EUR
3,7 Mio. auf EUR 4,1 Mio. gesteigert werden. Diese
Steigerung ergibt sich aus der Verbesserung des Finanz-
ergebnisses von EUR 1,3 Mio. sowie aus den erfolgrei-
chen ImmobilienveraufBerungen in Héhe von EUR 2,4
Mio. Auf Grund eines Steuerertrages, der mit der Ver-
auBerung von Immobilien in Verbindung stand, betrug
das Ergebnis nach Steuern EUR 6,0 Mio. (Q1 2009:
EUR 0,5 Mio.).

Im Berichtszeitraum stiegen die Funds From Operations
(FFO) von EUR 6,8 Mio. auf EUR 9,1 Mio. Das der Be-
rechnung der Funds From Operations zugrundeliegende
Periodenergebnis wurde auch um nicht-cashwirksame
Ergebnisse aus der Bewertung von Derivaten und Wah-
rungsdifferenzen bereinigt.

Das Net Operating Income (NOI) ist auf Grund der neuen
Portfoliostruktur (Verauerungen und Eréffnung der Ein-
kaufszentren) im ersten Quartal 2010 gegeniber der
Vergleichsperiode des Vorjahrs von EUR 17,7 Mio. auf
EUR 18,6 Mio. gestiegen.

Aufteilung des NOI per 31.03.2010

\[o]} NOI Marge | NOI Marge
Q1 2010 Q1 2010 Q1 2009
Gesamt EUR 18,6 Mio. 52,2 % 49,8 %
(+4,7 % gg. Q1 2009)
|
Cashflow

Der operative Cashflow ist von EUR 15,9 Mio. im ersten
Quartal 2009 auf EUR 15,3 Mio. im ersten Quartal
2010 leicht gesunken. Das ist auf die Immobilien-
verkaufe und auf den Umstand, dass die neuen Ein-
kaufszentren erst Ende des ersten Quartals eroffnet
wurden, zurickzufihren. Der Cashflow aus der Investi-
tionstatigkeit betrug EUR -14,1 Mio. (Q1 2009: EUR
-41,7 Mio.), wahrend sich der Cashflow aus der Finan-
zierungstatigkeit auf EUR -35,2 Mio. belief (Q1 2009:
EUR 28,3 Mio.). Der Cashflow aus der Geschaftstatig-
keit betrug Ende des ersten Quartals EUR 12,6 Mio.
(Q1 2009 EUR -47,9 Mio.).

Cashbestand

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten betragt per 31.03.2010 EUR 173,0 Mio.
(per 31.12.2009: EUR 210,0 Mio.).
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Konzernbilanz

Das langfristige Immobilienvermogen der Sparkassen
Immobilien AG betrug im ersten Quartal 2010 EUR
1.838 Mio. (31.12.2009: EUR 1.847 Mio.) Das kurz-
fristige Immobilienvermdégen hat sich durch die Ver-
auBerungen von drei Objekten auf EUR 9,5 Mio. ver-
ringert.

FUr den Berichtszeitraum wurde ein Periodenergebnis
nach Steuern in Hohe von EUR 6 Mio. erwirtschaftet.
Das Eigenkapital ist auf Grund eines negativen Bewer-
tungsergebnisses von Zinsderivaten geringfugig ge-
sunken. Dieser Wertriickgang der Derivate ist auf das
ruacklaufige Zinsniveau bei mittelfristigen Laufzeiten
zuruckzufthren.

Das Genussrechtskapital betrug zum 31.03.2010 EUR
264,4 Mio. und ist gegenutber dem vierten Quartal 2009
um 1,1 % gestiegen.

Net Asset Value (NAV)

Der EPRA-NAV konnte auf Grund des im Berichtszeit-
raum erwirtschafteten Periodentberschusses von
EUR 8,13 (Stand: 31.12.2009) auf EUR 8,15 gesteigert
werden.

Update Entwicklungsprojekte

Sun Plaza, Bukarest, Rumanien

Die Sparkassen Immobilien AG erdffnete am 25.02.2010
feierlich das grofite rumanische Einkaufszentrum Sun
Plaza. Uber 85.000 Besucher wurden am ersten Tag
sowie mehr als 320.000 im Laufe des Eroffnungswo-
chenendes gezahlt. Von den 90.000 m2 Flache entfallen
ca. 10 % auf Buroflachen. Die Fertigstellung der Blros
ist fir 2010 geplant, wobei Gesprache mit potenziellen
Mietern im Laufen sind.

Das Shoppingcenter entwickelt sich sehr gut, besonders
der Foodcourt und der grofRe Lebensmittel-Hypermarkt
mit 80 Kassen sind ein Publikumsmagnet. Die Eroff-
nung des direkten U-Bahn-Zugangs, der einzigartig in
Rumanien ist, wird in Kiirze erfolgen und das an den
StraBenverkehr sehr gut angebundene Einkaufszentrum
noch attraktiver machen.

Serdika Center, Sofia, Bulgarien

Das grofte Einkaufszentrum Bulgariens, das Serdika
Center, wurde am 16.03.2010 in Sofia er6ffnet. Von den
80.000 m? Flache entfallen ca. 30 % auf modernste
Buroflachen, die bis Jahresende fertig gestellt werden.
Neueste Gebaudemanagement- und Zugangssysteme
garantieren Qualitatsstandards auf hochstem Niveau.
Das Gebaude wird ein ,green-building“-Zertifikat der
Deutschen Gesellschaft fur nachhaltiges Bauen er-
halten.

Das Shoppingcenter erfreut sich grofler Beliebtheit und
wird taglich durchschnittlich von 25.000-30.000
Personen besucht. Sowohl die internationalen als auch
die lokalen Mieter sind mit der Umsatzentwicklung der
ersten Wochen sehr zufrieden.

Neutorgasse, Wien, Osterreich

Das ,Juwel in der City“ des Architekturbliros RATA-PLAN
in der Wiener Innenstadt, ein Buro- und Wohnhaus mit
insgesamt 11.000 m? Nutzflache, befindet sich in der
Endphase der Fertigstellung und wird planmagig im drit-
ten Quartal 2010 eroffnet. Die Geschafts- und Buro-
raumlichkeiten befinden sich im Erdgeschof3 und in den
ersten drei Stockwerken. Drei Viertel der Gewerbeflache
von 5.000 m2 konnte bereits langfristig an drei Mieter
mit erstklassiger Bonitat vermietet werden. Darunter
befindet sich der renommierte Buiromodbelhersteller
Bene. Ende April wurden die Raumlichkeiten zum
Endausbau an die Mieter tbergeben. In den darlberlie-
genden Geschofden entstehen 34 Luxus-Appartments,
von denen bereits 24 vor Fertigstellung verkauft werden
konnten. Neben der Toplage des Gebaudes in der Wie-
ner City zeichnet sich das Objekt durch 130 Stellplatze
in der Tiefgarage und besonders gute Infrastruktur
aus.



Galvaniho 4, Bratislava, Slowakei

Das sechsstockige Burogebaude Galvaniho 4 befindet
sich in einer etablierten Blro- und Geschaftslage
Bratislavas und gliedert sich gut in den gesamten
Galvaniho-Komplex mit Hotels und Buroobjekten ein.
Das Gebaude ist bautechnisch fertig gestellt und zeigt
sich aus architektonischer Sicht sehr ansprechend. Das
Objekt bietet den Mietern sehr viele Freiraume, Terras-
sen und im Innenhof einen attraktiven Brunnen. Diese
Ausstattungsmerkmale sowie die gute Autobahnanbin-
dung bewirken, dass das Objekt von den Mietern sehr
zufriedenstellend angenommen wird. Das Gebaude ist
bereits zu drei Viertel vermietet, wobei die Mieter vor-
wiegend aus dem IT-Bereich kommen. In unmittelbarer
Nahe befindet sich das Shoppingcenter Avion, das zur
Attraktivitat dieses Standorts zusatzlich beitragt.

CHANCEN UND RISIKEN

Die Gesamteinschatzung der Chancen und Risiken der
Sparkassen Immobilien AG ist im Geschéaftsbericht
2009 (S. 52 und S. 90ff) detailliert dargestellt. Im Ver-
gleich dazu haben sich die Chancen und Risiken im
ersten Quartal nicht verandert. Die aktuelle Situation in
Zusammenhang mit der Wirtschaftslage Griechenlands
hat keinen direkten Einfluss auf die Sparkassen
Immobilien AG.

Land-Bank

Die ca. 12 ha grofle Land-Bank der Sparkassen
Immobilien AG umfasst mehrere Grundstlcke in den
Hauptstadten Zentral- und Stdosteuropas: In Bratislava
besitzt das Unternehmen eine Liegenschaft mit einem
baugenehmigten Projekt flr multifunktionale Nutzung.
Eine weitere Liegenschaft befindet sich in sehr guter
Lage in Prag/Karlin fir die Entwicklung eines Hotels
mit 160 Zimmern. Im Zentrum von Sofia wird derzeit
gemeinsam mit der Immorent AG, dem Immobilien-
spezialisten der Erste Group, ein InnenstadtbUroprojekt
far kleinteilige Nutzung zur Entwicklung vorbereitet. In
Bukarest besitzt die Sparkassen Immobilien AG zwei
weitere Grundstlicke: eines am sudlichen Stadtrand an
der Hauptausfahrtsstrale zur Entwicklung von ca.
40.000 m2 Fachmarktflachen und zwei im Stadtteil
Grivitei zur Entwicklung einer Hotel-Bluro-Kombination an
einem innerstadtischen Top-Standort.
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AUSBLICK

Nach den erfolgreichen Eréffnungen der beiden Ein-
kaufszentren in Bukarest und Sofia werden im Jahres-
verlauf weitere Projekte abgeschlossen. Dazu zahlen die
Buroflachen in den beiden Shoppingcentern, das hoch-
wertige Buro- und Wohnhaus Neutor 1010 in Wien sowie
das Business-Center Galvaniho 4 in Bratislava.

In der Kursentwicklung der s IMMO Aktie zeigt sich be-
reits der positive Einfluss der moglichen Wandlung der
Genussscheine auf den Borsenkurs der Aktie. Diese
MaRnahme soll einen wesentlichen Beitrag dazu leisten,
den Borsenkurs der s IMMO Aktie wieder an ihren inne-
ren Wert heranzufthren.

Die Sparkassen Immobilien AG erwartet flr das lau-
fende Geschaftsjahr eine deutlich positive Entwicklung
der Mietererlése und des operativen Cashflows. Einen
wesentlichen Beitrag zu dieser Steigerung werden die
zu Beginn des Jahres 2010 fertig gestellten Einkaufs-
zentren in Rumanien und Bulgarien sowie die weiteren
Projekte leisten.

Die Sparkassen Immobilien AG rechnet mit einem ope-
rativen Cashflow von EUR 75-85 Mio. im Jahr 2010.
Im darauffolgenden Jahr wird sich dieser Cashflow noch
weiter auf Uber EUR 100 Mio. im Vergleich zu 2009
mehr als verdoppeln.
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KONZERNBILANZ

ZUM 31.03.2010

AKTIVA in TEUR

Langfristiges Vermogen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Vermietete Immobilien

Entwicklungsprojekte und unbebaute Grundsticke

Selbst genutzte Immobilien
Sonstiges Sachanlagevermogen
Immaterielle Vermogensgegenstande
Anteile an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Latente Steuern

Kurzfristiges Vermogen

Zur VerauRerung gehaltene Immobilien
Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Andere Vermodgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Anhangs-
angabe

3.1.1.
3.1.1.

3.1.4.

3.1.3.
3.1.5.

3.1.6.

31.03.2010

©
I
o)
w
'_\

99.548

1.691.379

3.101
27.344
1.882.538

146.195

9.490
21.102
11.805
62.293

8.905

173.426
287.020

2.169.558

31.12.2009

1.253.432
445.784
1.699.216

147.296
13.074
223

5

3.101
25.532
1.888.446

54.300
20.476
9.185
49.672
2.963
210.151
346.747

2.235.193



Anhangs-
PASSIVA in TEUR angabe

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrtcklagen

Sonstige Ricklagen

Minderheitsanteile 3.1.7.

Langfristiges Fremdkapital

Nachrangiges Genussrechtskapital 3.1.8.
Finanzverbindlichkeiten

Ruckstellungen

Andere Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Baukosten- und Finanzierungsbeitrage, Wohnbauférderungen
flr zum Verkauf bestimmte Objekte

Andere Verbindlichkeiten

31.03.2010

247.509
147.110

82.878

477.497

49.702

527.199

264.408
966.641
17.630
10.145
44.145
1.302.969

254.890
21.525

62.975
339.391

2.169.558

31.12.2009

247.509
147.110

84.384
479.003

44.832
523.835

261.658
978.860
16.020
10.839
47.588
1.314.965

303.390
28.954

9.835
54.214
396.393

2.235.193
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

VOM 01.01.2010 BIS ZUM 31.03.2010

Anhangs- 01.01.-31.03. | 01.01.-31.03.
in TEUR angabe 2009

Erlése
Mieterlose 22.260
Betriebskostenerlose 6.287
Erldse aus der Hotelbewirtschaftung 7.072
35.619
Sonstige betriebliche Ertrage 782
Aufwand aus der Immobilienbewirtschaftung 3.2.2. -11.411
Aufwand aus der Hotelbewirtschaftung 3.2.2. -6.469
Bruttoergebnis 18.521
Erlose aus der VerauBerung von Immobilien
Buchwerte verauerter Immobilien
Ergebnis aus der Veraufierung von Immobilien 3.2.3. 0
Verwaltungsaufwand -2.644
Ergebnis vor Steuern, Immobilienbewertung,
Abschreibungen und Finanzergebnis (EBITDA) 15.877
Abschreibungen -2.399
Ergebnis aus der Immobilienbewertung 0
Betriebsergebnis/EBIT 13.478
Finanzergebnis 3.2.4. -10.232
Genussscheinergebnis -2.815
Ergebnis vor Steuern/EBT 431
Ertragsteuern 3.2.5. 36
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag 467
davon den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zuordenbar 482
davon den Minderheitsgesellschaftern zuordenbar -15
Ergebnis je Aktie
Verwassert = unverwassert 0,01

1 Angepasst



KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

VOM 01.01.2010 BIS ZUM 31.03.2010

01.01.-31.03.  01.01.-31.03.
in TEUR 2010 2009Y Veranderung

Periodeniiberschuss/-fehlbetrag

Bewertung Derivate 8.745
Erfolgsneutrale Ertragsteuerabgrenzung -2.181
0 -1.792

Wahrungsrucklage

Konzern-Gesamtergebnis der Periode

davon den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zuordenbar

davon den Minderheitsgesellschaftern zuordenbar

10.272

1 Angepasst
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

01.01.-31.03. 01.01.-31.03.
in TEUR 2010 2009Y

Operativer Cashflow 15.331 15.946

Veranderungen im Nettoumlaufvermogen -63.874
Cashflow aus der Geschaftstatigkeit -47.928
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -41.658
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 28.289

Gesamt -36.725 -61.297
Anfangsbestand liquide Mittel 210.151 243.541
Endbestand liquide Mittel 173.426 182.244
Gesamter Nettogeldfluss -36.725 -61.297
|

1 Angepasst

ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS

Kapital- Gewinn-
in TEUR Grundkapital ricklagen ricklagen Fremdanteile Summe

Stand 01.01.2010 247.509 147.110 523.835

Gesamtergebnis des Jahres 0 0 -1.506 36 -1.470
Erwerb 0 0 0 4.834 4.834

Stand 31.03.2010 247.509 147.110 82.878 49.702 527.199

Stand 01.01.2009 247.509 241.301 88.188 26.088 603.086

Gesamtergebnis des Jahres 0 0 -97.995 -416 -98.411
Erwerb 0 0 0 19.160 19.160
Abgang 0 -94.191 94.191 o o

Stand 31.12.2009 247.509 147.110 84.384 44.832 523.835
|




ABLEITUNG DES GRUNDKAPITALS

31.03.2010 31.12.2009 Veranderung

Gesamtes Grundkapital 247.509 247.509
Eigene Aktien (Nominalbetrag) 0] 0

0
0
247.509

ENTWICKLUNG DER AKTIEN

31.03.2010 | 31.12.2009

Im Umlauf befindliche Aktien zu Beginn des Geschaftsjahres 68.118.718 68.118.718
0

Verkauf eigener Aktien 0

Im Umlauf befindliche Aktien zum Ende des Geschaftsjahres 68.118.718
Eigene Aktien im Bestand 0
68.118.718

Ausgabe junger Aktien im Rahmen der Kapitalerhohung

Ausgegebene Aktien

Die Aktien notieren an der Wiener Borse.
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KONZERNANHANG

1. DAS UNTERNEHMEN

Die Sparkassen Immobilien AG Gruppe (Sparkassen
Immobilien AG und ihre Tochtergesellschaften) ist ein
international tatiger Immobilienkonzern. Die oberste
Muttergesellschaft der Sparkassen Immobilien AG
Gruppe, die Sparkassen Immobilien Aktiengesellschaft
mit Sitz in 1010 Wien, Friedrichstrae 10, notiert seit
1992 an der Wiener Borse; seit 2007 im Prime Seg-
ment. Tochtergesellschaften bestehen in Osterreich,
Deutschland, Tschechien, Slowakei, Ungarn, Kroatien,
Rumanien, Bulgarien, Danemark, Zypern und in der Uk-
raine. Zum 31. Dezember 2009 ist die Sparkassen Im-
mobilien AG Eigentimerin von Immobilien in allen zuvor
genannten Landern mit Ausnahme von Danemark, Zy-
pern und Ukraine (in Liquidation). Die Gesellschaft kon-
zentriert sich auf den Ankauf, die Vermietung und die
Verwertung von Immobilien in verschiedenen Regionen
und Geschaftsbereichen zur optimalen Portfolioveranla-
gung. Eine weitere Geschaftsaktivitat ist die Entwicklung
bzw. Errichtung von Immobilien in Kooperation mit
Projekt-Entwicklungspartnern.

2. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG,
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
METHODEN

2.1. Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernzwischenabschluss zum 31.03.2010 wird
in Ubereinstimmung mit allen zum Bilanzstichtag
verpflichtend anzuwendenden International Financial
Reporting Standards (IFRS), einschlieRlich der Interpre-
tationen des ,International Financial Reporting Interpre-
tations Committee” (,IFRIC* — vormals ,SIC*), wie sie
in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze des Kon-
zernabschlusses per 31.12.2009 wurden bei der Erstel-
lung des Konzernzwischenabschlusses zum 31.03.
2010 im Wesentlichen unverandert angewandt.

Im Konzernzwischenabschluss zum 31.03.2010 wurden
gegenuber dem zum 31.03.2009 aufgestellten Konzern-
zwischenabschluss Anderungen in der Prasentation des
Abschlusses vorgenommen.

Die Anderungen erfolgten insbesondere, um das Bilanz-
bild und die Bilanzierungsstandards an die Empfehlun-
gen (,Best Practice Policy Recommendations®) der Eu-
ropean Public Real Estate Association (,EPRA®) anzu-
nahern. Die EPRA (www.epra.com) ist die 1999
gegrundete Vereinigung europaischer boérsennotierter
Immobilieninvestmentunternehmen mit rund 200 Mit-
gliedern.

Die Anderungen betrafen folgende Bereiche (jeweils un-
ter Berucksichtigung der konkreten konzernspezifischen
Umstande):

B Angleichung des Schemas der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung an die Empfehlungen der EPRA
B Angleichung von Anhangsangaben an die Empfehlun-
gen der EPRA

Die Vergleichsinformationen wurden entsprechend an-
gepasst.

Der zum 31.03.2010 aufgestellte Konzernzwischenab-
schluss wurde weder einer vollstandigen Prifung noch
einer priferischen Durchsicht unterzogen.



Der Rechnungslegung aller in den Konzernzwischenab-
schluss einbezogenen Unternehmen liegen die einheit-
lichen Rechnungslegungsvorschriften der Sparkassen
Immobilien AG Gruppe zu Grunde. Der Bilanzstichtag
samtlicher Unternehmen ist der 31.12.2009. Der
Konsolidierungskreis hat sich gegenlber dem zum
31.12.2009 erstellten Konzernabschluss nicht ver-
andert.

Der Zwischenkonzernabschluss ist in 1.000 EUR
(,TEUR*), gerundet nach kaufmannischer Rundungsme-
thode, aufgestellt. Bei Summierung von gerundeten Be-
trdgen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung
automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechen-
differenzen auftreten.

2.2. Berichtswahrung und Wahrungsumrechnung

Die Konzernberichtswahrung (Darstellungswahrung) ist
der EURO. Die funktionale Wahrung der Konzerngesell-
schaften bestimmt sich nach dem wirtschaftlichen
Umfeld, in dem die jeweilige Gesellschaft tatig ist. Die
Umrechnung von der funktionalen Wahrung in die Dar-
stellungswahrung erfolgt gem. IAS 21 wie folgt:

(a) Vermogenswerte und Schulden zum Stichtagskurs

(b) Ertrage und Aufwendungen zum Periodendurch-
schnittskurs

(c) Alle sich daraus ergebenden Umrechnungsdifferen-
zen werden als Wahrungsumrechnungsrucklage im
Eigenkapital angesetzt

3. ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS

3.1. Bilanz

3.1.1.
Die Entwicklung der als , Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien“ im Berichtszeitrum stellt sich folgender-
mafen dar:

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Vermietete Immobilien

TEUR
Stand am 01.01.2009 1.377.997
Zugange 9.085
Abgange -150.273

-41.626
58.249

1.253.432
1.204.280
2.697
335.702

1.591.831

1.145.769
|

Zeitwertanderungen

Umgliederungen

Stand am 31.12.2009
davon verpfandet

Zugange

Abgange
Zeitwertanderungen
Umgliederungen

Stand am 31.03.2010

davon verpfandet

Entwicklungsprojekte und unbebaute Grundstlicke
Die Verkehrswerte von Entwicklungsprojeken und unbe-

bauten Grundstiucken kdnnen nach regionalen Gesichts-
punkten folgendermafen gegliedert werden:

31.03.2010 ' 31.12.2009

Osterreich 35.446
Deutschland 2.317
Zentraleuropa 6.075
Slidosteuropa 401.946

99.548 445.784
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Fremdkapitalkosten werden beim Bau von qualifizierten
Immobilien fir die Zeit der Herstellung auf die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten aktiviert, falls die Finan-
zierung diesen Immobilien zugeordnet werden kann.

3.1.2. Selbst genutzte Hotels

Die selbst genutzten Immobilien betreffen Hotels, die
von der Sparkassen Immobilien AG Gruppe selbst be-
trieben werden. Diese Hotels sind zwar grundsatzlich
verpachtet, jedoch liegt das Auslastungsrisiko teilweise
bei der Sparkassen Immobilien AG Gruppe. Die Erlose
aus der Hotelbewirtschaftung unterliegen — ebenso wie
die Aufwendungen aus der Hotelbewirtschaftung —
saisonalen Schwankungen.

3.1.4.

Beteiligungen

BGM-IMMORENT Aktiengesellschaft & Co KG
ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH

Sonstige

3.1.5. \Vorrate

Die Vorrate bestehen aus in Bau befindlichen Eigen-
tumswohnungen (in Osterreich) und sind zu Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten bilanziert. Der Konzern-
buchwert per 31.03.2010 betragt TEUR 21.102 (2009:
20.476). Fremdkapitalkosten, die den Vorraten direkt
zurechenbar sind, werden als Anschaffungs- und Her-
stellungskosten aktiviert.

3.1.3.
Immobilienvermdgen wird dann ,zur VerauBerung gehal-

Zur VerauBerung gehaltene Immobilien

ten“, wenn seitens des Konzernvorstands die Absicht
besteht, diese Immobilien zeitnah zu verauSern (z.B.

wenn die Verkaufsverhandlungen bereits fortgeschritten
sind). Diese Absicht besteht bei einer in Osterreich und
drei in Deutschland gelegenen Immobilien.

31.03.2010 31.12.2009

0
54.300
54.300

Deutschland

Osterreich

9.490
I

Anteil in % 31.03.2010 31.12.2009

2.286

11,5 621

194

3.101 3.101
L

3.1.6.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente

31.03.2010 ' 31.12.2009

Guthaben bei Kredit-

instituten 113.189 149.918

Kurzfristige Veranlagungen

bei Kreditinstituten 60.000

Kassenbestand 233
173.426 210.151



3.1.7. Minderheitsanteile am Eigenkapital

Die ausgewiesenen Fremdanteile in Hohe von TEUR
49.702 (2009: TEUR 44.832) betreffen im Wesentli-
chen die Hansa Immobilien EOOD/Einkaufscenter Sofia
G.m.b.H. & Co KG (Fremdanteil 35 %).

3.1.8. Genussscheinkapital (nachrangig)

Die Genussscheinbedingungen flir die obligationenahn-
lichen Genussscheine s IMMO INVEST wurden rlckwir-
kend ab 01.01.2007 geandert und der s IMMO INVEST-
Genussscheinfonds aufgelost (Beschluss der Versamm-
lung der Genussscheininhaber vom 11.06.2007 und
Beschluss der Hauptversammlung vom 12.06.2007).

Genussschein-
kapital

Genussscheinkapital 01.01.2009
Ergebnisvortrag 01.01.2009

Ergebnisanspruch der Genussschein-
inhaber aus 2008

Ausschuttung vom 22.05.2009

234.352

Veranderung des Ergebnisvortrags
gem. § 5 (6) Genussscheinbedingungen

Ergebnisanspruch der
Genussscheininhaber

Zuweisung anteilige stille Reserven des
Immobilienvermoégens

Genussscheinkapital zum 31.12.2009
Pro Genussschein

Die Genussscheininhaber erhalten nach den geanderten
Genussscheinbedingungen einen jahrlichen Ergebnisan-
spruch (Zinsen), welcher sich wie folgt errechnet:

Konzern-EBIT
Durchschnittliches
Immobilienvermdgen
ohne Entwicklungsprojekte

(Genussscheinkapital
+ Ergebnisvortrag)

Soweit diese Zinsen entsprechend den Genussschein-
bedingungen nicht ausbezahlt werden, werden sie dem
Ergebnisvortrag des nachsten Jahres zugeschlagen.

Fir den Zeitraum 01.01.2010 bis 31.03.2010 ergibt
sich ein Ergebnis von TEUR 2.670 (2009: TEUR
-9.966).

Zum 31.03.2010 waren 3.224.884 Genussscheine im
Umlauf. Der bilanzierte Ruckzahlungsanspruch der Ge-
nussscheininhaber zum 31.03.2010 betragt EUR 81,99
(2009: EUR 81,14) je Genussschein und ermittelt sich
wie folgt:

Anteil an den
stillen Reserven

Ergebnis-
vortrag

Ergebnis des Immobilien-

Periode vermégens Gesamt

236.031

46.305
4.543
-14.060
-9.517 9.517
-9.966

261.658
81,14
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Genussschein-
kapital

Genussscheinkapital 234.532
Ergebnisvortrag 01.01.2010

Ergebnisanspruch der Genussschein-
inhaber aus 2009

Ausschuttung

Veranderung des Ergebnisvortrages
gem. § 5 (6) Genussscheinbedingungen

Ergebnisanspruch der
Genussscheininhaber

Zuweisung anteilige stille Reserven
des Immobilienvermégens

Genussscheinkapital zum 31.03.2010

Pro Genussschein

234.532
72,67

Die obligationenahnlichen Genussscheine haben nun-
mehr eine Laufzeit bis 31.12.2029, wobei sowohl die
Genussscheininhaber wie auch die Gesellschaft die
Genussscheine (zur Ganze oder in Teilen) ab dem
31.12.2017 jahrlich kiindigen kdnnen.

3.1.9. Finanzverbindlichkeiten

Die kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten
betragen in Summe TEUR 1.221.531. Die darin enthal-
tenen Bankverbindlichkeiten weisen zum Ende der
Berichtsperiode die nachfolgend dargestellten Fallig-
keiten aus:

TEUR 31.03.2010

167.940
203.436

Restlaufzeit bis zu 1 Jahr
Restlaufzeit zwischen 1 und 5 Jahren

614.953

Restlaufzeit Gber 5 Jahre

Ergebnis-

Anteil an den

stillen Reserven

Ergebnis des Immobilien-
Periode vermoégens

vortrag Gesamt

234.836

36.788 36.788
-9.966 -9.966

-9.966 9.966

2.670

80
26.822 2.670 564 264.408
8,32 0,83 0,17 81,99
I

3.1.10. Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkassen Immobilien AG Gruppe verwendet
fir das Absichern von Zinsrisiken Swaps, Caps und
Collars.

Der Ausweis dieser Sicherungsinstrumente erfolgt unter
sonstigen finanziellen Vermogenswerten (TEUR 969; per
31.12.2009: TEUR 1.402) bzw. langfristigen finanziellen
Schulden (TEUR 59.702; per 31.12.2009: TEUR
52.281). Die Fair Value Bewertung der Derivate erfolgt
auf Basis der Einschatzungen von Banken. Im Zeitraum
01.01.2010 bis 31.03.2010 ergab sich hieraus ein Auf-
wand von TEUR 7.500, der erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst wurde und ein Aufwand von TEUR 353, der in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im Finanz-
ergebnis ausgewiesen wird.



31.03.2010

Positiver
TEUR Volumen Zeitwert
Swaps 415.087
Caps 296.890 969
Collars 200.000
Summe

31.12.2009
Positiver
TEUR Volumen Zeitwert
Swaps 415.087
Caps 245.000 1.402
Collars 200.000
Summe
3.2. Konzern-Gesamtergebnisrechnung
3.2.1. Erlose

Die Erlose gliedern sich wie folgt auf:

Q1 2010

Mieterlose 21.880
Betriebskostenerlose

Erlése aus der Hotel-
bewirtschaftung

Negativer

Zeitwert

43.356

16.346

Negativer

Zeitwert

38.456

13.825

Q1 2009

Die Mieterlose wiederum verteilen sich nach der Nut-

zungsart der Immobilien wie folgt:

Q1 2010 Q1 2009

Buroobjekte 7.376

Wohnobjekte 7.360
Geschaftsobjekte 4.536
Hotels 909

21.880

3.2.2. Aufwendungen aus der Immobilien- und der
Hotelbewirtschaftung

Bei diesen Aufwendungen handelt es sich um Aufwen-
dungen in Zusammenhang mit dem langfristigen Immo-
bilienvermodgen, und sie umfassen im Wesentlichen
Betriebskosten, Wertberichtigungen von Forderungen,
Instandhaltungsaufwendungen, Vermittlungsprovisionen.
Die Aufwendungen aus der Hotelbewirtschaftung be-
inhalten hauptsachlich Aufwendungen flir Speisen,
Getranke, Gastronomiebedarf, Hotelzimmer, Lizenz- und
Managementgebuhren, Instandhaltungskosten, Betriebs-
kosten, Provisionen, Personalaufwand und Werbekos-
ten. Die Aufwendungen aus der Hotelbewirtschaftung
unterliegen — ebenso wie die Erlose aus der Hotelbe-
wirtschaftung — saisonalen Schwankungen.

Der Konzern beschaftigt im Jahresdurchschnitt inkl. der
Mitarbeiter fir den Hotelbetrieb 513 (2009: 512) Mit-
arbeiter. Der Personalaufwand fUr die Mitarbeiter des
Hotelbetriebes ist unter den Aufwendungen aus der
Hotelbewirtschaftung ausgewiesen.

3.2.3. Ergebnis aus der VerduRerung von

Immobilien
Im ersten Quartal 2010 wurde ein Paket aus drei in
Wien gelegenen Immobilien zu einem Uber dem aktuel-
len Schatzwert liegenden VerauBerungspreis verkauft.
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Q1 2009

Q1 2010
Veraufderungserlos:
Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien - 0
Zur VerauBBerung gehaltene
Immobilien 56.664 0

56.664 0

Buchwert abgegangener
Immobilien:

Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 0

Zur VeraufRerung gehaltene

Immobilien 0
(1]

Ergebnis aus der Veraufe-

rung von Immobilien:

Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 0

Zur VerdufRerung gehaltene

Immobilien 0
0

3.2.4. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Q1 2010 Q1 2009

Finanzierungsaufwand -9.273 -12.211
Finanzierungsertrag 351 1.979
-8.922 -10.232

I

3.2.5. Ertragssteuern

Im Berichtszeitraum 01.01.2010 bis 31.03.2010 ist in
den Ertragssteuern auch ein wesentlicher Ertrag aus
latenten Steuern enthalten, der sich aus der durch die
VerauBerung von Immobilien notwendig gewordenen
ertragswirksamen Auflésung von gebildeten passiven
latenten Steuern ergibt.

4. GESCHAFTSSEGMENTE

Bei der Sparkassen Immobilien AG Gruppe erfolgt die
Segmentberichterstattung nach Regionen. Es wurden
insgesamt vier Regionen identifiziert, welche sich wie
folgt zusammensetzen:

Osterreich: Im Geschaftssegment Osterreich sind alle
osterreichischen Tochterunternehmen erfasst.

Deutschland: Das Geschaftssegment Deutschland um-
fasst neben den deutschen Tochterunternehmen auch
die Tochterunternehmen in Danemark, da die danischen
Tochtergesellschaften Immobilienbesitzgesellschaften
sind, welche Immobilien in Deutschland halten.

TEUR

Mieterlose

Betriebskostenerlose

Erlose aus der Hotelbewirtschaftung
Gesamterlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwand aus der Immobilienbewirtschaftung
Aufwand aus der Hotelbewirtschaftung
Bruttoergebnis

Ergebnis aus der Verauerung von Immobilien
Verwaltungsaufwand

EBITDA

Abschreibungen

Ergebnis aus der Immobilienbewertung
EBIT

Langfristiges Vermogen

Langfristige Verbindlichkeiten (inkl. Genussrecht in
Osterreich)




Zentraleuropa: Im Geschaftssegment Zentraleuropa
sind die Tochterunternehmen der Slowakei, Tschechiens
und Ungarns erfasst.

Siidosteuropa: Das Geschaftssegment Stdosteuropa
umfasst die Tochterunternehmen in Bulgarien, Kroatien
und Rumanien. Weiters wird auch die Tochtergesell-
schaft in der Ukraine zum Geschaftsbereich Stdost-
europa gezahlt. Ebenfalls gehoren die zypriotischen
Tochtergesellschaften zu diesem Segment, da sie sich
auf die Konzerngesellschaften in Rumanien und der
Ukraine beziehen.

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich die glei-
chen Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wie dem Konzernabschluss zugrunde.

Deutschland

2010 2009

Osterreich

2010 2010

5.148 6.647
1.329

4.708

4.788

o

10.860 12.684 11.958 11.839 9.222
2.776 -6.428 -2.106
-4.331 0 -2.357
6.002 5.618 4,795
: o [
4.674 5.765 4.857 4.428
o o Y
3.766 5.735 4.813 3.437

31.12.
2009

31.03.

2010 2010 2010

479.864

671.312

486.055 [EEsIeORZRY

679.269 |CYARCK(V)

550.060 [eiezineple]

348.719 |PZICRCIS

Zentraleuropa

5. SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN UND
UNGEWISSE VERBINDLICHKEITEN

Der Konzern hat zum Bilanzstichtag mehrere Rechts-
streitigkeiten offen, jedoch sind die Betrage unwesent-
lich und auch die Summe der Betrage ist im Vergleich
zur Bilanzsumme unwesentlich.

Summe

2010

Sidosteuropa

2009 2010 2009 2009

21.880 22.260
6.287
7.072

35.619

782

-11.411
-6.469

18.521

0
-2.644

15.877

-2.399
0]
13.478

35.575

19.691

18.130

15.771

31.03.
2010

31.12.
2009

31.03.
2010

31.12.
2009

398.273 CAYa (O 454.058

44,742 44.990

RISy RIS .888.446

1.302.969 KRCHRIRE[S]S]

241.987
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6. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
ENDE DER ZWISCHENBERICHTSPERIODE

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Sparkassen
Immobilien AG haben mit 22.04.2010 beschlossen, ei-
nen weiteren Schritt zur Vereinheitlichung der beiden
Anlegergruppen der Sparkassen Immobilien AG, der Ak-
tionare (ISIN ATO000652250) und der Genussschein-
inhaber (ISIN ATO0O00630694 und ISIN ATOO00795737),
ZuU setzen.

Bereits vor drei Jahren wurde mit einstimmigen Be-
schlissen der Hauptversammlung vom 12.06.2007 und
der Genussschein-Anlegerversammlung vom 11.06.2007
die Ergebnisberechnung fir beide Anlegergruppen ver-
einheitlicht. In einem weiteren Schritt wird nunmehr der
Hauptversammlung der Sparkassen Immobilien AG am
21.05.2010 der Antrag zur Entscheidung vorgelegt,
samtlichen Genussscheininhabern ein Recht auf Wand-
lung ihrer Genussscheine in Stammaktien der Gesell-
schaft einzurdaumen.

Diese Wandlungsmaéglichkeit soll den Genussschein-
inhabern im Rahmen von folgenden drei Wandlungs-
phasen und zu folgenden Umtauschverhaltnissen ange-
boten werden:

Wandlungsphase |: 06.09.2010 bis 24.09.2010

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
14 (vierzehn) s IMMO Aktien

Wandlungsphase II: 11.04.2011 bis 29.04.2011

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
13 (dreizehn) s IMMO Aktien

Wandlungsphase lll: 28.11.2011 bis 16.12.2011

Umtauschverhaltnis: 1 (ein) Genussschein gegen
12 (zwolf) s IMMO Aktien

Die fur die Wandlung erforderlichen jungen Aktien wer-
den aus bedingtem Kapital emittiert.

Auf Basis des bilanzierten Rickzahlungswerts je
Genussschein errechnet sich je nach Wandlungsphase
ein Aktienbezugskurs, der zwischen 15 % und 35 % Uber
dem Kurs der s IMMO Aktie liegt (Schlusskurs 22. April
2010: EUR 4,98). Die Ausubung des Wandlungsrechts
bietet den Genussscheininhabern die Moglichkeit des
Bezugs der wesentlich liquideren s IMMO Aktie.

Die Aktionare der Sparkassen Immobilien AG sollen von
einer transparenteren Kapitalstruktur, einer Steigerung
der Marktkapitalisierung und damit von einer héheren
Attraktivitat der s IMMO Aktie profitieren.

AuBerdem wurde im zweiten Quartal ein Vertrag Uber
den Verkauf von drei in Deutschland gelegenen Immo-
bilien abgeschlossen.

Wien, am 20.05.2010

Der Vorstand:

MMag. Holger Schmidtmayr e.h.

Mag. Ernst Vejdovszky e.h.
Mag. Friedrich Wachernig e.h.



Wir haben diesen Zwischenbericht mit groftmaoglicher
Sorgfalt erstellt und die Daten Gberpriift. Rundungs-, Uber-
mittlungs-, Satz- oder Druckfehler kdnnen dennoch nicht
ausgeschlossen werden. In diesem Zwischenbericht sind,
durch die Computerrechenautomatik bedingt, scheinbare
Rechenfehler im Bereich der kaufmannischen Rundungen
moglich. Aus Grunden der besseren Lesbarkeit bzw. des
Leseflusses wurden in diesem Zwischenbericht genderspe-
zifische Bezeichnungen wie ,Aktionar/Aktionarin“ nicht
berlcksichtigt. Selbstverstandlich gilt die hier dargestellte
Bezeichnung fur Menschen beiderlei Geschlechts. Dieser
Zwischenbericht enthalt Angaben und Prognosen, die sich
auf die zukunftige Entwicklung der Sparkassen Immobilien
AG und ihrer Gesellschaften beziehen. Die Prognosen stel-
len Einschatzungen dar, die wir auf Basis aller uns zum

Zeitpunkt der Erstellung des Zwischenberichts zur Verfu-
gung stehenden Informationen getroffen haben. Sollten
die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht ein-
treffen oder Risiken — wie die im Risikobericht angespro-
chenen — eintreten, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse
von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen. Mit
dem Zwischenbericht ist keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Aktien der Sparkassen Immobilien AG verbun-
den. Entwicklungen der Vergangenheit lassen keine Rick-
schliisse auf die kiinftige Entwicklung zu. Dieser Zwischen-
bericht wurde in deutscher Sprache verfasst, nur diese
Version ist die authentische Fassung. Der Zwischenbericht
in anderen Sprachen ist eine Ubersetzung des deutschen
Berichts.




KONTAKT

Sparkassen Immobilien AG
FriedrichstraRe 10

A-1010 Wien

Tel.: +43 (0)5 0100 - 27521
Fax: +43 (0)5 0100 9 - 27521
E-Mail: office@s-immoag.at

Investor Relations

E-Mail: investor@s-immoag.at
Tel.: +43 (0)5 0100 - 27556
Fax: +43 (0)5 0100 9 - 27556

Unternehmenskommunikation
E-Mail: media@s-immoag.at
Tel.: +43 (0)5 0100 - 27522
Fax: +43 (0)5 0100 9 - 27522

IMPRESSUM

Konzept und Gestaltung
Berichtsmanufaktur GmbH, Hamburg

Fotos
Christina Hausler, Wien (Vorstand)
Detlef Overmann, Hamburg (Cover)



FINANZKALENDER

21.05.2010 Ordentliche Hauptversammlung

25.11.2010 Ergebnisse der ersten drei Quartale 2010



S IMMOBILIEN AG

Sparkassen Immobilien AG - Friedrichstrafe 10 - A-1010 Wien
Tel.: +43 (0) 5 0100 - 27556 - Fax: +43 (0) 5 0100 9 - 27556
E-Mail: investor@s-immoag.at - www.sparkassenimmobilienag.at



